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ABD piyasalarn yatinmcilarin teknoloji sektorii hisselerinden dongiisel sektor hisselerine

gecis yapmalariyla alicili seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Din ABD piyasalari sektorel rotasyon c¢ergevesinde
yatinmcilarin teknoloji sektéri hisselerinden dongusel sektor
hisselerine gecis yapmalariyla alicili seyir izledi.

Nvidia hissesinin  %5’lik diststin ardindan toparlanma
gostermesine karsin, cogu blyuk teknoloji sektéru hissesinde
geri cekilmeler yasandi. Diger yandan ekonomik buyime ile
yakindan ilintili olan dongusel sektor hisselerinde ise alimlar
etkili oldu. Oyle ki diisik piyasa degerine sahip sirketleri
kapsayan Russell 2000 endeksi diin Kasim 2021'den bu yana
gordugu zirveye yaklasti.

Bilancolar cephesinde diin Morgan Stanley’in 3C24 finansallari
takip edildi. Morgan Stanley, 30 Eylil'de sona eren ¢ ayhk
doénem igin %32 artigla 3,19 milyar dolar, hisse basina 1,88
dolar kar bildirdi. Beklentiler hisse basina karin 1,58 dolar
olacagi yonindeydi. Bu rakam gegen yilin ayni déneminde
4,41 milyar dolar, hisse basina 1,38 dolar diizeyindeydi.
Uclincii geyrekte gelirler 14,41 milyar dolarlik beklentiye karsin
%16 artigla 15,38 milyar dolar oldu. Sonuglarin ardindan hisse
%7,5 yikseldi.

Simdiye kadar sonuglari agiklanan S&P 500 sirketlerinin 50
tanesinin karlari agiklandi. Bu sirketlerin %79’unun Kkarlarn
piyasa beklentisini astl.

Tahvil faizleri cephesinde 2 vyilliklar %3,94 seviyesine, 10
yilliklar %4,01 seviyesine geriledi. VIX endeksi ise 1,06 puan
dislsle 19,58 seviyesinde gergeklesti. Faiz patikasina iligkin
olarak, Fed'in Kasim ve Aralik ayt FOMC toplantilarinda 25 baz
puanlik faiz indirimine gidecegi yonindeki olasilik sirasiyla
%94,2 ve %86 seviyelerinde bulunuyor.

S&P 500 endeksi, %0,47 artisla 5.842,47 seviyesinden, Dow
Jones endeksi de %0,79 deger kazanciyla 43.077,70
seviyesinden kapandi. Nasdaq endeksi ise %0,28 artigla
18.367,08 seviyesinden tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda ise karigik seyir goéruluyor.
Ozellikle hisse senedi piyasalarinda ©ne c¢ikan sektorel
rotasyonla dongtsel sektor hisselerine giriglerin
yodunlagsmasina ek olarak, Cin 0zelindeki gelismeler
piyasalarin seyrinde belirleyici oluyor. Bu sabah Cin Konut
Bakani yaptigi acgiklamalarda beyaz listede yer alan insasi
tamamlanmamis yapilarin tamamlanmasi igin ek finansman
saglanacagini belirtti. "Beyaz liste" programi, cogu Ulke
¢apinda tamamlanmamis ingaatlar igin protesto gosteren
alicilara tamamlanmamis evlerin teslim edilmesini saglamak
icin yukaridan asagiya planin bir pargasi olarak yer aliyor.
Saglanan 4 trilyon yuanlik (562 mlr dolar) paketin 2,23 trilyon
yuaninin hali hazirda kullaniimis olmasi paketin yeterliligi
hakkinda soru igaretlerini 6ne ¢ikardi. Ayrica Konut Bakaninin,
konut sektorinlin, blyume tetikleyici olmaktan ziyade
blyumeyi dengeleyici bir dinamige donistirmek istedikleri

f HalkYatirimMen kulDegerler
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yonindeki soylemleri Cin ve Hong Kong'da konut sektori
hisselerinin realizasyonlara sahne olmasina neden oldu. Bu
sabah ayrica Cin Basbakani Xi de yarin acgiklanacak olan
buyume verisi 6ncesinde, hukiumet yetkililerini %5’lik buyime
hedefine ulasiimasi igin azami gabayi géstermeleri konusunda
¢agrida bulundu. Xi'nin konusmasinda ek mali destek
detaylarini vermemesinin ardindan, piyasalarda saglanacak ek
kaynaklarin yetersiz kalabilecegi yonindeki siiphelerin arttigi
takip edildi. Japonya cephesinde de Eylil ayi ihracat verisinin
Eylil ayinda yillik bazda %21,7 dusls kaydederek, piyasa
beklentisi olan %0,9 artisin aksine bir gériinim sunmasi giglu
yenin ulkenin  makro dinamikleri Uzerindeki olumsuz
yansimasini ortaya koydu.

ABD vadelilerinde hafif saticili seyir hakim.

Bugin ABD’de perakende satiglar, Philadelphia Fed is
gorinumu, haftalik issizlik maasi basvurulari, sanayi Uretimi,
kapasite kullanim orani ve NAHB konut fiyat endeksi verileri
takip edilecek. Perakende satislar Eylul ayi verisinin manset ve
cekirdek bazda aylk olarak %0,3 artis kaydetmesi bekleniyor.
Philadelphia Fed is gérinimu Ekim ayi verisinin de aylik bazda
1,3 puan artigla 3 seviyesine ylkselmesi tahmin ediliyor.
Haftalik issizlik maasi basvurular cephesinde 12 Ekim tarihine
iliskin ilk bagvurularin 258k, 5 Ekim tarihine iligkin devam eden
basvurular verisinin de 1,86 mn seviyesinde gerceklesmesi
bekleniyor. Sanayi Uretimi Eylul ayi verisine iliskin piyasa
beklentisi aylik bazda %0,1 disis yonunde sekillenirken,
kapasite kullanim oraninin aylik bazda 0,2 puan dislsle %77,8
seviyesine gerilemesi tahmin ediliyor. NAHB konut fiyat
endeksi Ekim ayi verisinin 1 puan artisla 42 seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. Euro Bolgesi cephesinde de
AMB’nin Ekim ayi faiz karari toplantisi gindemimizde olacak.
Piyasa beklentisi politika faizinin 0,25 puan dususle %3,40
seviyesine indirilecegi yoninde.

Gelecek glindemde neler var?

Yarin ABD’de konut baslangiglari ve insaat izinleri verileri takip
edilecek. Konut baslangiglar Eylll ayi verisinin aylik bazda
%0,4 diisiisle 1,35 mn seviyesine gerilemesi bekleniyor. insaat
izinlerinin de aylik bazda %0,7 duslsle 1,45 mn seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. Asya cephesinde, Japonya’da ulusal
TUFE verisi izlenecek. Eyliil ayr verisinin manset ve cekirdek
bazda sirasiyla %2,5 ve %2,3 artiglar kaydetmesi bekleniyor.
Cin’de de bliyime, sanayi Uretimi, perakende satislar ve sabit
sermaye yatinimlari verileri takip edilecek. Cin ekonomisinin
3C24 doneminde ceyreksel ve yillik bazda sirasiyla %1,1 ve
%4,5 blyUmeler kaydettigi 6ngoriliyor. Sanayi Uretiminin Eylul
ayinda yillik bazda %4,6, perakende satiglarin da %2,5 arttigi
tahmin ediliyor. Sabit sermaye yatirmlarinin da kimulatif
bazda yillik olarak %3,3 artis kaydettigi dngordltyor.
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Degisimler

Dow Jones
Nasdaq

S&P 500 Vadeli*
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ABD Piyasalari
Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
430777 & 079% A 147T% & 6.77% & 14.30%
18,367.1 & 028% a4 047% & 1004% & 22.35%
58765 W -018% A& 029% & 725% A& 21.92%

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Avrupa Piyasalari

Kapanis  Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
194328 W -027% A 030% & 618% A& 16.01%
83201 & 097% A& 111% A 180% & 7.70%
21557 W -041% W -038% A 033% A& 6.70%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanis  Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
32110 & 025% W -021% A& 1734% &  7.93%
26074 W -011% A& 040% A 282% W -180%
20,4487 A& 080% W -378% A 1891% A 19.95%
81,2277 W -034% W -019% W -041% A 12.44%
77233 A& 097% A 270% A 027% A  6.19%
231447 & 058% A 106% A& 946% A 29.08%
6330 W -066% W -145% A 7.97% A 16.66%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalar

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMV IPC - Meksika

Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri

Kapanis  Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
89560 & 108% W -009% W -834% A 19.89%
837592 A& 062% A 136% A 246% A  6.75%
16125 & 025% A& 145% & 130% & 14.04%
52,4836 & 020% A 018% A 274% W  -854%
17760605 ¥ -221% W -039% A& 316% A  91.04%
21377 & 052% & 211% A& 318% A& 1532%
120387 A& 031% A 037% W -050% & 0.89%
86,3930 & 052% A& 117% & 618% & 12.35%
44853 A 035% A& 108% A 257% A  10.48%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gore degisimi ifade eder.
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TCMB’nin PPK toplantisinin takip edilecegi giine endeksin temkinli baglangi¢

yapacagini tahmin ediyoruz

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi giine %0,13 dislsle 8.849,06 puandan basladi.

Giin iginde devam eden realizasyonlarla 8.779,27 seviyesini test ~ Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
eden endeks, bu "seviye_den gelen tepkl alimlariyla  8.963,81  kapanis 8,956.0 129568 11,8733
seviyesine kadar yukseldi. Endeks, ginu %21,08 artisla 8.956,03 _—
seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %0,36, sanayi endeksi ~ Gunliik Deg. A 108% & 036% a 099%
de %0,99_ yukseldi. Islem hacmi 71,35 milyar TL seviyesinde Haftalik Deg. A 0.90% A 030% W -0.12%
gerceklesti.

Yillik Deg. A 198%%  MA4863% A 2.96%
Bugiin ne bekliyoruz? Hacim (milyar TL) 713 15.7 3.4
TCMB'nin PPK toplantisinin  takip edilecegi gine, GOU  CGunlikDeg. v -1627%  W-3351% W -575%
piyasalarindaki karigik seyrin de etkisiyle endeksin temkinli 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 82.9 16.6 465
baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz.

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. ¥ -1391% W -574% W -28.14%

Bugun yurt icinde TCMB Ekim ayi PPK toplantisi ve konut satislari
verisi yakindan takip edilecek. Foreks Haber tarafindan diizenlenen
ankete gére TCMB Para Politikasi Kurulu'nun (PPK) Ekim ayi
toplantisina iliskin medyan beklenti faizin ylizde 50,00 seviyesinde
tutacagl yoninde olustu. Foreks Haber anketine katilan 29
ekonomistin tamami faizin sabit birakilacagdi beklentisini dile getirdi.
Ankette, 2024 yil sonuna iligkin goris veren 16 ekonomistin

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

medyan faiz tahmini ylzde 48,25 oldu. Yil sonu faiz tahminlerinde Tiirkiye Kapamigi  Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
mall<sim.um beklenti yU;de 50,99, minimgm beklenti ise ylizde 45,QQ oL 341686 341884 A 0.06%
seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz ayki ankette yil sonu beklentisi

ylizde 47,00, tahmin araligi ise yiizde 50,00 ve yiizde 4500 € 1.0878 1.0854 v 022%
bandinda olugsmustu. 2025 Yili Merkezi Yonetim Bitge Kanunu amtin 2,670.6 2,682.5 A 0.45%

Teklifi basin bilgilendirmesi ve bitce baglama toplantisi da bugiin
gerceklestirilecek. Cumhurbagkanhgr Killiyesi'nde diuizenlenecek
toplantida Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, AK Parti
hikumetlerinin 23'Uinct, Cumhurbaskanligi Hikimet Sisteminin ise
7'nci bitgesi olan 2025 yili bltgesi hakkinda degerlendirmelerde
bulunacak ve Turkiye Buyuk Millet Meclisi'ne (TBMM) sunulmaya
hazir hale gelen bitceyi baglayacak. 2025 yili merkezi yonetim
bltgcesinin, TBMM'ye sunulmasinin ardindan bakanhk ve
kurumlarin bitceleri énce TBMM Plan ve Bltge Komisyonunda,
sonrasinda Genel Kurulda gorisulecek. Meclisin bltge mesaisinin
yil sonuna kadar devam etmesi bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?
Onilimiizdeki hafta Carsamba giinii yurt iginde tiiketici giiveni verisi

takip edilecek. Hatirlanacagi tzere Eylil ayi verisi aylik bazda 1,86
puan artisla 78,22 seviyesine yikselmisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 16/10/24 Giinliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg.
Tiirkiye 2 Yillik 1546 @ -001% @ 001% @ 159%
Tiirkiye 5 Yillik 2740 @ 001% @ 002% @ 83%
Tiirkiye 10 Yillik 3604 @ 009% @ 000% @ 53%

halkyatirim
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta ingiltere’de Eylil ayir TUFE yillik bazda %1,7 ile
beklentilerin altinda agiklandi. ECB faiz karari 6ncesi tahvil piyasalari
sinirh alicili seyir izledi. Gin icinde ABD 10 yillik tahvil faizi 3 bp
azalisla %4,01, Almanya 10 yillik tahvil faizi 4 bp azalisla %2,18
seviyesinden islem gordi.

Turkiye’nin Dolar cinsi CDS risk primi ve Eurobond faiz getirilerinde
yatay seyir izlendi. Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 266
bp’dan islem gorirken, Mayis 2034 vadeli 10 yillik Eurobond faiz
getirisi %6,90 seviyesinden iglem gorda.

Doviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar'i karsisinda deger
kaybetti. Euro / Dolar paritesi 1,0887 seviyesine gerilerken, Dolar
Endeksi 103,266 seviyesine yukseldi. Dolar / TL kuru ise 34,20
seviyesinden islem gordu.

Yurt igi tarafta bugiin TCMB PPK toplantisi takip edilecek olup piyasa
beklentisi politika faizinin %50’de sabit birakilmasi ydninde
bulunuyor. Karar 6ncesi TL tahvil piyasalarinda sinirli saticili  seyir
izlendi. Agustos 2026 vadeli 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi 5 bp
artigla %42,91, 10 yilik gosterge tahvil bilesik faizi ise 3 bp artisla
%29,40 seviyesinden giinii tamamladi. BIST Kesin Alim Satim
Pazarr'nda islem hacmi 17,1 milyar TL'ye ylkseldi.

TL likidite tarafinda TCMB 1 milyar TL'lik haftalik repo donlsini 1
milyar TL olarak yenilerken, API ile haftalik repo fonlama tutari 5
milyar TL seviyesinde sabit kald!.

in halkyatirim
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10°Yillik Tahvil Faizleri ($ /€ /£ ¥

Net Degisim
Ulkeler Geﬁ‘r)i”(%) Giinlik Haftalik  Ybb
Tiirkiye 6.90 -0.01 -0.09 -0.18
ABD 4.01 -0.03 -0.07 0.13
ingiltere 4.06 -0.10 0.00 0.53
Almanya 2.18 -0.04 -0.11 0.18
Fransa 2.92 -0.06 -0.15 0.38
ispanya 3.10 -0.01  0.00 0.14
italya 341 -0.07 -018 -0.34
Degisim (%)
Son Fiyat Giinliik Haftahk Ybb
Tiirk Lirasi 34.20 -0.05 -0.24  16.04
G. Afrika Randi 17.62 -0.13 1.28 -3.66
Rus Rublesi 96.75 -0.26 0.99 8.40
Meksika Pesosu 19.86 0.83 2.99 16.94
Kore Wonu 1,364 -0.02 1.10 5.34
Hindistan Rupee 84.03 -0.04 -0.10 0.94
Endonezya Rupiah 15,572 0.05 0.02 1.16
Macar Forinti 368.99 0.42 0.56 6.37
Brezilya Reali 5.67 0.28 0.99 16.80
(%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 50.00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 47 /53
TCMB Agrir. Ort. Fon. 50.00
TLREF 48.51
TCMB Toplanti Tarihi 17 Ekim 2024
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Yurt igi Haberler

Konut Fiyat Endeksi (KFE) Eylil ayinda aylik bazda %1
artarak 148,0 seviyesinde gergeklesti. Yillik bazda da nominal
olarak %27,4 oraninda arttti. Fiyatlar reel olarak ise %14,7
oraninda azaldi. istanbul'da reel fiyatlar %1,2, Ankara'da
%2,2 ve izmirde konut fiyatlari %0,8 oraninda artti.

Tirkiye Varlik Fonu'nun (TVF) 5 yil 3 ay vadeli dolar cinsi
sukuk ihracina gelen talep 5,4 milyar dolari asarken, getiri
beklentisi asagdi revize edildi. Bloomberg'in haberine gore ilk
getiri  beklentisi ylizde 7,5 ile yuzde 7,625 araliginda
acliklandiktan sonra yuzde 6,95'e revize edildi. Turkiye Varlik
Fonu'nun (TVF), uluslararasi piyasalarda 5 yil 3 ay vadel
dolar cinsi sukuk ihraci icin Emirates NBD Capital, JPMorgan
ve Standard Chartered Bank'a yetki verdigi belirtilmisti.

Bloomberg HT Tiiketici Giiven On Endeksi Ekim ayinda bir
onceki ayin nihai endeksine gore ylzde 3,75 oraninda artarak
69,03 degerini ald1.

TCMB, Agustos ayi itibariyla 6zel sektériin kredi borcu
verilerini yayimladi. Ozel sektériin yurt disindan sagladig
toplam kredi borcu, 2023 sonuna gére 11,2 milyar dolar
artarak 175,4 milyar dolara yukseldi. Vadeye gore
incelendiginde, 2023 yil sonuna goére, uzun vadeli kredi
borcunun 8,6 milyar dolar artarak 163,6 milyar dolar, kisa
vadeli kredi borcunun (ticari krediler harig) ise 2,6 milyar dolar
artarak 11,8 milyar dolar diizeyinde gergeklestigi goruldu. Bir
onceki yil sonuna gobre bankalarin kredi bigimindeki
borglanmalari 1,5 milyar dolar artarken, tahvil ihraci
bicimindeki borglanmalarinin ise 3,3 milyar dolar artigla 18,1
milyar dolara c¢ikti. Ayni dénemde, bankacilik digi finansal
kuruluglarin kredi bigcimindeki borglanmalari 160 milyon dolar
azalirken, tahvil stoku da 29 milyon dolar azalarak 1,1 milyar
dolara geriledi. Finansal olmayan kuruluslarin  kredi
bicimindeki borglanmalari 1,5 milyar dolar artarken, tahvil
stoku 2 milyar dolar artigla 12,7 milyar dolar oldu.

Yurt Disi1 Haberler

ingilterede TUFE Eylilde aylik bazda degisim
gbstermezken, yillik %1,7 artti. Piyasa beklentisi aylik bazda
%0,1 yillik bazda da %1,9’luk bir artis yonindeydi. Bdylelikle
Ulkede enflasyon 2021'den bu yana en dislUk seviyeyi
gOrerek 6numuzdeki ay ikinci bir faiz indirimi i¢in zemin
hazirladi. Hizmet enflasyonu ise, %5,2'lik medyan tahminin
altinda kalarak %4,9 oldu. Sterlin, yayimlanan verilerin
ardindan %0,4 digerek 1,3021 dolara geriledi, bu bir aydan
uzun suredir gérdigi en disiik seviye olarak kayitlara gegti.

Boeing, iginde bulundugu krizi atlatabilmek igin hisse satisina
yoneldi. Sirket, nakit akisini durdurmak igin en az 10 milyar
dolarlik hisse satacak.

IEA, Onimuzdeki on yil icinde klima kullanimindaki biylk
artisin dinya genelindeki elektrik sebekeleri lzerinde en
biyuk ve en 6ngoriilemeyen etkilerden birine sahip olacagini
acikladi. IEA'nin verilerine gore, gelismekte olan ulkelerde
artan gelir seviyeleri ve iklim degisikligi nedeniyle ylkselen
sicakliklar, evlerde kullanilan klima cihazlarinin ener;ji
tiketimini bugin Ortadogu'nun toplam elektrik kullanimindan
daha yilksek seviyelere cikaracak. |EA, Dinya Enerji
Gorinimu raporunda, 2035 yil elektrik talebine yonelik
tahminini gecgen yila gére yuzde 6 artirarak, bu dénemde
elektrik kullaniminin  éngérilenden daha fazla olacagini
belirtti. Rapora goére, 2030 yilina kadar klima cihazlarinin ek
elektrik ihtiyaci 697 teravat saate (TWh) ulasacak ve bu talep,
veri merkezlerinden kaynaklanan ek talebin u¢ kati olacak.
Elektrikli araclarin ise ayni dénemde 854 TWh ek enerjiye
ihtiyac duyacag! ifade ediliyor.

AB, X sosyal medya platformunun daha kati kurallara tabi
olan "esik bekgcisi" siniflandirmasina girmedigini bildirdi.

IMF, ekonomik reformlarda genis toplumsal destede ihtiyac
oldugunu belirterek, politika yapicilarin, buyimeye yodnelik
reformlar tasarlarken giiven ve kamuoyu destegi olusturmak
igin etkili iletisimi benimsemesi gerektigini ifade etti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) i¢in ortalama
faiz orani, gegen hafta ylzde 6,52 ile agustos ayindan bu
yana en yiksek seviyesine cikarken, mortgage basvurular
ylzde 17 azald1.

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde, Avrupa’nin
giderek parcalanan diinya diizenini ve jeopolitik ¢catismalarin
yarattigi zorluklari, i¢ pazarinin temellerini glglendirmek igin
bir firsat olarak kullanmasi gerektigini sdyledi.

Arjantin, Ulkenin buyimeye bagh tahvillerinin sahiplerine 1,5
milyar dolar tazminat 6demeye zorlayacak bir kararin temyizi
igin Ingiltere Yilksek Mahkemesine yaptigi basvuruyu
kaybetti. ingiltere'nin en lst mahkemesi, Palladian Partners
LP'nin de aralarinda bulundugu hedge fonlara yapilan
O0demelerle ilgili temyiz basvurusunu reddetti. S6z konusu
tahvillerin sahipleri, kayiplarin bir 6nceki Arjantin hiikiimetinin
gayri safi yurtici hasilayl hesaplama yonteminde yaptidi bir
degisiklikten kaynaklandigini  savunuyordu. Mahkemenin
karari, Arjantin'in tahvil 6demeleri ve nihayetinde sermaye
kontrollerini kaldirmak icin ihtiya¢c duydugu para olan ulkenin
doviz rezervleri Uzerinde baski olusturuyor. Arjantin'in
avukatlari, Mayis ayinda GSYH'ye bagl tahvillerden
kaynaklanan zararlari édemek zorunda kalmasi halinde
borcunun bir kismini 6demekte zorlanacagdini savunmustu.

Qualcomm Inc., Intel Corp.'u satin alma hamlesi igin kararini
vermeden o6nce ABD bagkanlk secimlerinin sonuclarini
beklemeyi planliyor. San Diego merkezli sirket, Beyaz
Saray'in yeni sahibinin antitrést politikalar ve ABD'nin Cin ile
iliskileri Uzerindeki etkilerini netlestirmeden bir adim atmak
istemiyor. Bloomberg News'in konuya yakin kaynaklara
dayandirdigi haberine goére Qualcomm’un, Intel ile olasi bir
anlasmanin karmasikliklari g6z o6nine alindiginda, Ocak
ayinda ABD’nin yeni baskaninin goreve baslamasini
bekleyebilecegi distnuliyor.
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Sirket Haberleri

Kog¢ Holding (KCHOL, Nétr): Sirketin %77 oraninda, bagh ortakilarindan Aygaz A.$.'nin ise %20 oraninda pay sahibi
oldugu Enerji Yatinmlari A.S. (EYAS) yonetim kurulu tarafindan, EYAS'In 2024 yili ilk 9 aylik karindan karsilanmak ve
31.10.2024 tarihine kadar 6denmek tzere 7.620.000.000 TL tutarinda nakit avans kéar pay dagitilmasina karar verildi.

Hisse Kodu KCHOL F/K 12,3
Cari Fiyat (TL) 182,20 FD/FAVOK 4,9
52H En Yuksek (TL) 270,75 FD/Satiglar 0,5
52H En Disuk (TL) 129,23 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 462.040,6
Piyasa Degeri (mn USD) 13.509,2 S1H 1,6%
Halka Aciklik Orani (%) 22% S1A 12,4%
Endeks Payi (BIST100) 4,1% S3A -1,1%
Temettl Verimi 4,1% S1Y 17,4%
3A Hacim (mn TL) 2.753,6 YB 13,5%

Tekfen Holding (TKFEN, Nétr): Sirket tarafindan diin Borsa Istanbul'da pay basina 66,25-67,00 TL (agirlikli ortalama
66,57) fiyatindan toplam 300.000 TL nominal degerli TKFEN paylari geri alindi. Gergeklestirilen islem sonucunda geri
alinan paylarin nominal degeri 3.411.690 TL'ye ulasti. Sirket sermayesine orani ise %0,9221'd1r.

Hisse Kodu TKFEN F/K 35,8
Cari Fiyat (TL) 65,65 FD/FAVOK 42,1
52H En Yuksek (TL) 67,90 FD/Satislar 0,7
52H En Diguk (TL) 33,50 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 24.290,5
Piyasa Degeri (mn USD) 710,2 S1H 26,7%
Halka Agiklik Orani (%) 48% S1A 26,5%
Endeks Pay! (BIST100) 0,5% S3A 34,2%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 19,3%
3A Hacim (mn TL) 288,9 YB 57,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB, Pozitif): Banka, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (European Bank for
Reconstruction and Development — EBRD) Turkiye genelinde yesil ekonomiyi destekleyen teknoloji ve hizmetlere
finansman saglanmasi amaciyla 16.10.2024 tarihinde 100 milyon Avro tutarinda "GEFF-Green Economy Financing
Facility" kredi s6zlesmesini imzaladi.

Hisse Kodu TSKB F/K 3,8
Cari Fiyat (TL) 11,14 FD/FAVOK -
52H En Yuksek (TL) 13,22 FD/Satiglar -
52H En Diguk (TL) 5,99 PD/DD 1,2
Piyasa Degeri (mn TL) 31.192,0
Piyasa Degeri (mn USD) 912,0 Si1H 2,5%
Halka Agiklik Orani (%) 39% S1A 2,9%
Endeks Pay! (BIST100) 0,5% S3A 6,0%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 34,3%
3A Hacim (mn TL) 237,6 YB 50,2%

Kontrolmatik (KONTR, Pozitif): Sirket "132/33 kv AIS Trafo Merkezlerinin rehabilitasyonu projesi" ve Irak Elektrik
Bakanhgi'nin 47/2024 ihale nolu "132 kV GIS Trafo Merkezlerinin Rehabilitasyonu Projesi" icin s6zlesmeye davet
yazisinin ulastigini belirtti. iki projenin toplam sézlesme bedeli 59.350.000 USD'dir.

Hisse Kodu KONTR F/K 36,3
Cari Fiyat (TL) 41,10 FD/FAVOK 29,9
52H En Yuksek (TL) 97,25 FD/Satislar 59
52H En Diguk (TL) 37,76  PD/DD 6,4
Piyasa Degeri (mn TL) 26.715,0
Piyasa Degeri (mn USD) 781,1 Si1H 2,4%
Halka Agiklik Orani (%) 46% S1A -1,8%
Endeks Pay! (BIST100) 0,5% S3A -2,2%
Temettl Verimi 0,1% S1Y -65,5%
3A Hacim (mn TL) 812,4 YB -58,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil
8.0 Kapanig 5.63x
7.5 Minimum 5.46x 5.46x
7.0 /’ Maksimum 7.43x 7.88x
6.5 v Ortalama 6.36x 6.72x
6.0 Minimuma Uzaklik 0.17x 0.17x
s \ Maksimuma Uzaklik -1.80x -2.25x
5o Performans -26.6% -22.0%
4.5
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
g § § § § § § § 2 § § 2 § § 3 % § § carpan seviyesine %13; son bir yillik ortalama
- 4 " 7 e & e & o o o o o 0 o o o carpan seviyesine %19.3 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
18 194 Kapanis 1.34x
16 Minimum 1.29x 0.99x
14 Maksimum 1.67x 1.67x
1.2 14.8 Ortalama 1.43x 1.36x
1 Minimuma Uzaklik 0.05x 0.35x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.33x -0.33x
0.6 10.4 Performans -17.4% 10.5%
0.4
0.2
o 6o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § § § § § § § 3 § 3 % § § ¢arpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
g d 2 9 8 8 g 38 8 & 88 8 5 8 8 g <

garpan seviyesine %2.1 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

185 XUSIN F/K Garpani (Cari)

17.5 Son 3 Ay Son1 Yil
16.5
Ka 8.14x
155 - p-an|§
145 Minimum 7.93x 7.93x
13.5 Maksimum 10.91x 17.39x
12.5 Ortalama 9.28x 12.05x
11.5 ; Minimuma Uzaklik 0.21x 0.21x
105 Maksimuma Uzaklik 2.77x -9.26x
9.5
. \ M Performans -24.8% -52.6%
7.5
6.5 .
o o ot o o o o o oo o = o o <+ = o« Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
@ 9§ g @2 2 &g £ & & 4d 9949 4d g9 g9 g P . .
S 9 38 g 2 8 g8 T 48 8 5 8 I g S carpan seviyesine %14; son bir yillik ortalama

F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %48 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
25 (Normalize Edilmis)

20 Son 3 Ay Son1Yil
15 Kapanig 1.01
10 Minimum -14.2 -16.9
5 Maksimum 9.3 18.7
0 [ | P Ortalama -4.3 0.2
Minimuma Uzaklik 15.2 17.9
N Maksimuma Uzaklik 83 -17.7
-10 Performans 4.9% 23.0%
-15
-20

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 5.3 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 0.8 puan yakiniz.

10/23
11/23
11/23
12/23
01/24
01/24
02/24
03/24
04/24
04/24
05/24
06/24
06/24
07/24
08/24
08/24
09/24
10/24

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

60 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
50 Son 3 Ay Son 1 Yil
40 Kapanig 43.1
Minimum 16.0 -11.8
30 Maksimum 50.8 52.9
20 0 Ortalama 375 212
10 Minimuma Uzakhk 27.1 54.8
Maksimuma Uzaklik -1.7 -9.8
0 Performans 3.1% 19.9%
-10
20 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
3 3 3 E & 5 & E & & & E 3 E & E & § seviyeye 5.6 puan; son bir yillik ortalama
S & 4 3 853 8 8 38 3 3 &8 8 8 5 8 8 3 S seviyeye 21.9 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
30 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
20 Kapanig -3.9
10 \ N Minimum -21.5 -21.5
‘u Maksimum 6.1 23.9
0 A M\ Ortalama -9.6 -2.7
Minimuma Uzakhk 17.6 17.6
-10 Maksimuma Uzaklk -9.9 -27.8
20 Performans 3.3% 19.1%
-30
§ & 8 § 2 3 § § § § § 2 3 § § % § g Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
- < <4 4 o o © o o o o o o o o o o - seviyeye 1.2 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Haftalik Takvim |

H
&

'HALKYATIRIM

aftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
14 Ekim 10:00 Gin Ticaret Dengesi (milyar dolar) Eylul 91,40 91,02
14 Ekim 10:00 Gin ihracat (Yillik) Eylul 6,00% 8,70%
14 Ekim 10:00 Cin ithalat (Yillik) Eyliil 0,30% 0,50%
14 Ekim 16:00 ABD Fed Uyesi Kashkari'nin Konusmasi
14 Ekim 18:00 ABD New York Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Eylul - 3,00%
14 Ekim 22:00 ABD Fed Uyesi Waller'in Konusmasi
15 Ekim 02:30 Gin 1Yillik Orta Vadeli Borg Verme Faizi Ekim 2,00% 2,00%
15 Ekim 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Agustos - -3,30%
15 Ekim 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Agustos - -4,90%
15 Ekim 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Agustos - 2,50%
15 Ekim 11:00 Tirkiye Merkezi Hiikiimet Biitce Dengesi (milyar TL) Eylul - -129,6
15 Ekim 12:00 Euro Bolgesi ZEW Anket Beklentileri Ekim - 9,30
15 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Austos 1,20% -0,30%
15 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Agustos -1,50% -2,20%
15Ekim 15:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi Ekim 0,00 11,50
15 Ekim 18:30 ABD Fed Uyesi Daly'nin Konusmasi
16 Ekim 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Agustos 0,30% -0,10%
16 Ekim 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparigleri (Yillik) Agustos 3,80% 8,70%
16 Ekim 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul - 3,60%
16 Ekim 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul - 34,40%
16 Ekim 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 11 Ekim - -5,10%
16 Ekim 15:30 ABD New York Fed Hizmet isletme Aktivitesi Ekim - 0,50
16 Ekim 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul -0,30% -0,30%
16 Ekim 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Eylil - 0,80%
16 Ekim 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul -0,40% -0,70%
16 Ekim 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul - -0,70%
17 Ekim 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (milyar yen) Eylul -316,0 695,3
17 Ekim 02:50 Japonya ihracat (Villik) Eylul 0,50% 5,60%
17 Ekim 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Eylil 2,80% 2,30%
17 Ekim 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Agustos -0,30% 1,40%
17 Ekim 10:00 Turkiye Konut Satislari (Yillik) Eylul - 9,90%
17 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi (milyar Euro) Agustos - 15,50
17 Ekim 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Eylul -0,10% -0,10%
17 Ekim 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Eylul 1,80% 2,20%
17 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Final) Eylul 2,70% 2,70%
17 Ekim 14:00 Tirkiye TCMB Faiz Karari Ekim 50,00% 50,00%
17 Ekim 15:15 Euro Bolgesi AMB Mevduat Faizi Ekim 3,25% 3,50%
17 Ekim 15:15 Euro Bolgesi AMB Refinansman Faizi Ekim 3,40% 3,65%
17 Ekim 15:15 Euro Bolgesi AMB Marjinal Fonlama Faizi Ekim - 3,90%
17 Ekim 15:30 ABD Perakende Satiglar (Aylik) Eylul 0,20% 0,10%
17 Ekim 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar Eylul 0,30% 0,20%
17 Ekim 15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Ekim 3,00 1,70
17 Ekim 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 12 Ekim - 258bin
17 Ekim 15:45 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi
17 Ekim 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Eylul -0,10% 0,80%
17 Ekim 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Eylil 77,90% 78,00%
18 Ekim 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Eylul 2,50% 3,00%
18 Ekim 02:30 Japonya Ulusal Gekirdek TUFE (Yillik) Eylul 2,30% 2,80%
18 Ekim 05:00 Gin GSYH (Yillik) 3¢ 4,50% 4,70%
18 Ekim 05:00 Gin GSYH (Geyreklik) 3¢ 1,00% 0,70%
18 Ekim 05:00 Gin Sabit Sermaye Yatirimlari (Yillik) Eylul 3,30% 3,40%
18 Ekim 05:00 Gin Sanayi Uretimi (Yillik) Eylul 4,60% 4,50%
18 Ekim 05:00 Gin Perakende Satiglar (Yillik) Eylul 2,50% 2,10%
18 Ekim 11:.00 Euro Bolgesi Cari Denge (milyar Euro) Agustos - 39,60
18 Ekim 15:30 ABD Konut Baslangiglari Eylul -0,50% 9,60%
18 Ekim 15:30 ABD insaat izinleri Eyliil -0,30% 4,90%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr \. +90 216 285 09 00

Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Ayseglil BAYRAM Yoénetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhtt

Yasin SARIHAN Uzman YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida & +90 216 547 87 26
icecek, Enerji

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahity@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanligligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurarlGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢gikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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